Аналитик Промсвязьбанка Олег Шагов: Рынок акций на минувшей неделе показал смешанную динамику
Отечественный рынок акций на минувшей неделе продемонстрировал разнонаправленное изменение котировок по спектру наиболее ликвидных ценных бумаг, а количество выросших в цене за неделю акций оказалось примерно на треть меньше числа снизившихся. Разноплановая динамика котировок российских акций отмечалась под влиянием сложившегося смешанного внешнего фона. Индекс ММВБ, рассчитываемый в рублях, по итогам недели потерял 0,5%. В свою очередь, индекс РТС, подсчитываемый в долларах США, вырос на 0,3%, что произошло в контексте некоторого укрепления позиций рубля по отношению к доллару США.

Фаворитами роста минувшей недели из числа бумаг, входящих в состав индекса ММВБ, стали обыкновенные акции Русала (+3,0%) и Норникеля (+2,8%), прибавившие благодаря позитивным корпоративным новостям, а также привилегированные  акции Транснефти (+2,8%) к которым проявили интерес "охотники за дивидендами". Аутсайдерами минувшей недели оказались акции Ростелекома (-10%), которые понесли потери вследствие выхода из них крупного инвестора, а падение цен и оборот этих акций на Московской бирже на прошедшей неделе оказались рекордными в текущем году. 

Позитивным моментом для российского фондового рынка на минувшей неделе стал существенно сократившийся приток средств нерезидентов из фондов, ориентированных на Россию. По данным Emerging Portfolio Fund Research (EPFR), за отчетную неделю, закончившуюся 28 ноября, отток капитала из российских фондов составил всего $4 млн. по сравнению с оттоком в размере $101 млн. неделей ранее.

В условиях отсутствия притока на российский рынок акций "свежих денег" индекс ММВБ на предстоящей неделе, вероятно, продолжит колебания в сложившемся в последнее время торговом диапазоне. При этом стоит отметить, что Московская биржа приняла решение добавить в декабре в индекс ММВБ ещё 20 акций. Параметры новой базы расчета индекса будут раскрыты биржей в ближайшее время, а вступят в силу с 18 декабря 2012 года. Это может несколько оживить ситуацию вследствие ожидаемой реструктуризации индексными фондами и прочими инвесторами, ориентирующимися на структуру индекса ММВБ, своих инвестиционных портфелей. Горячей темой для инвесторов останется развитие событий вокруг американской проблемы "фискального обрыва", существенного продвижения в разрешении которой пока не произошло. Препирательства между демократами и республиканцами в США на тему "фискального обрыва" на предстоящей неделе продолжатся и могут оказывать существенное влияние на поведение инвесторов. Из числа данных макроэкономической статистики на предстоящей неделе внимание инвесторов привлекут публикуемые показатели ВВП еврозоны, а также разнообразные индикаторы деловой активности, рынка труда и потребительского доверия. Пройдет встреча министров финансов еврозоны. Европейский Центробанк и Банк Англии огласят свои решения по монетарной политике.

