	[image: image3.jpg]e\ Kanutanb

YnpaBneHne akTuBamu




	


	[image: image1.jpg]e\ Kanutanb

YnpaBneHne akTuBamu




	КапиталЪ-Пресненский



30 сентября 2011 г. 
Комментарий за неделю по рынку акций от ЗАО "КапиталЪ Управление активами" 

Дмитрий Постоленко, старший аналитик ЗАО "КапиталЪ Управление активами" 

(495) 777 0170 доб. 2373, Моб. +7 925 078 7456, Dmitry.Postolenko@kapital-am.ru
Граница между Европой и Азией сейчас выглядит не столь четко 

За прошедшую неделю индекс ММВБ показ небольшой рост. Основное внимание было сосредоточено на этапах прохождения предложения по расширению Европейского фонда финансовой стабильности (EFSF) через парламенты европейских стран. Особенно положительно рынок отреагировал на одобрение по расширению Европейского фонда финансовой стабильности со стороны Бундестага. Напомним, что Германия обеспечивает основную часть кредитных гарантий фонда и ее одобрение является решающим фактором для выдачи следующего транша помощи для Греции.  

В пятницу рынок отреагировал на слабые статистические данные. Так, промышленное производство в Китае сокращается уже третий месяц подряд, что рождает опасения о снижении спроса на базовые металлы. Сентябрьская инфляция в Еврозоне, оказалось выше ожиданий аналитиков, и в годовом выражении составила 3%. Растущая инфляция снижает шансы на снижение базовой  процентной ставки со стороны ЕЦБ. Однако мы считаем, что в условиях замедления темпов роста экономик Еврозоны, инфляционное давление должно показать снижение к концу этого года. Данные по личному потреблению в США также оказались весьма блеклыми, а неплохие значения Чикагского PMI и Мичиганского индекса потребительского доверия не спровоцировали отскока на рынке.
На фоне стабильных цен на нефть, акции нефтегазового сектора выглядели лучше рынка в целом. При устойчивости текущих цен на нефть у нефтегазовых компаний сохраняется возможность показать хорошие финансовые результаты и выплачивать дивиденды.   В металлургическом секторе наблюдалась весьма смешанная динамика. После объявление о выкупе своих акций Норильский никель существенно укрепился в цене, а котировки Распадской пикировали на фоне публикации слабой отчетности за первое полугодие и новостей о возможности продолжения пожар на шахте "Распадская" на период нескольких десятков лет. Большинство бумаг металлургического сектора не показали серьезных изменений. 

Стабилизация курса рубля и отсутствие важных корпоративных новостей позволили показать небольшой рост акциям телекоммуникационных компаний. Котировки Yandex снизились после новости об уменьшении доли Yandex на российском рынке, что в свою очередь связано с ростом пользователей предпочитающих поисковый сервис Google. В потребительском секторе стоит отметить падение акций Синергии, связанное с публикацией отчетности по итогам первого полугодия, которая оказалась существенно слабее ожиданий аналитиков. 

Котировки Уралкалия пытались подрасти на новостях об увеличении цены для бразильских потребителей, однако в пятницу показали снижение вслед за своими мировыми аналогами.  Бумаги финансового сектора выглядели весьма посредственно и не претерпели серьезных изменений. Акции Аэрофлота закончили неделю в плюсе благодаря публикации хороших операционных показателей по итогам августа. 
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