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Комментарий по результатам торгов за неделю с 27 по 31 мая. 
 
Добрый день. Российские фондовые индексы снижаются третью неделю 

подряд, достигнув апрельских минимумов: за прошедшие пять дней индекс РТС 
опустился на 3,95% до 1336,7 пунктов, ММВБ - на 2,76% до 1344 пунктов.  

Заявления главы ФРС США Бена Бернанке о возможном сворачивании 
стимулирующих мер и слабые данные о промышленной активности в Китае встревожили 
инвесторов по всему миру, спровоцировав турбулентность на фондовых рынках. На фоне 
заявлений ФРС, акции ипотечных компаний Fannie Mae и Freddie Mac упали на 28,9% и 
30,4% соответственно. Высокая волатильность может сохраняться еще некоторое время, 
пока не станет ясна перспектива стимулирующих программ со стороны Центробанков 
крупнейших стран.  

Пока же выходят противоречивые данные об американской экономике, не 
позволяющие однозначно сказать, пойдут ли монетарные власти на сокращение программы 
количественного смягчения. Опубликованные данные бюро экономического анализа 
министерства торговли США указали на слабую динамику потребительских доходов 
(снизились по сравнению с мартом менее чем на 0,1%) и потребительских расходов 
(снизились на 0,2%, в то время, как ожидалось сохранение на неизменном уровне). 

Ниже ожиданий вышла статистика и по рынку труда США: число обращений за 
пособием по безработице за минувшую неделю выросло до 354 тыс. против ожидавшихся 
340 тыс. ВВП США в первом квартале 2013 г. вырос, согласно второй оценке, на 2,4% к 
аналогичному периоду 2012 г. против ожидавшегося роста на 2,5%. 

Тем не менее, доходность американских облигаций растет, обновив годовой 
максимум. Это снижает привлекательность рынка акций, товарных рынков, номинированных 
в долларах. 

Если говорить о динамике цен на нефть, то в условиях превышения предложения над 
спросом и ожиданий снижения темпов роста мировой экономики она корректируется, 
приблизившись к отметке в $100 за баррель. 

Способствовало коррекции цены на черное золото статистика из США, отразившая 
высокие запасы нефти в стране, а также прошедшее 31 мая заседание ОПЕК, где был 
сохранен лимит суточной добычи - 30 млн. баррелей. 

Что касается мировой экономики, то Организация экономического сотрудничества и 
развития понизила оценку ее роста в 2013 году до 3,1% с 3,4%, в 2014 году - до 4% с 4,2%. 

Другой институт - МВФ, понизил прогноз роста для китайской экономики на этот год 
до 7,75% с 8%, указав на слабый экспорт. Прогноз МВФ, однако, остался выше 
правительственного ориентира в 7,5%. По опубликованному майскому индексу менеджеров 
по закупкам (PMI), китайская промышленность показывает рост. Индекс повысился на 0,2 
п.п. по сравнению с апрелем и составил 50,8%. 

 
Ключевые события недели – с 3 по 7 июня. 

В понедельник выйдет ряд важной статистической информации. Индекс деловой 
активности в производственной сфере за май будет опубликован в Австралии, США, Китае, 
Испании, Швейцарии, Италии, Великобритании и странах зоны евро в целом. В Китае станет 
известен также индекс деловой активности в непроизводственной сфере. Состоится 
выступление управляющей ФРС Джанет Йеллен. Во вторник выступит президент ФРБ 
Канзас-Сити Эстер Джордж. В Испании выйдут данные по безработице за май. В среду 
инвесторы обратят внимание на статистику из Европы (индекс деловой активности в сфере 
услуг в Испании, Италии, Великобритании, розничные продажи в еврозоне за апрель) и США 
(индекс деловой активности в непроизводственной сфере, производительность труда вне 
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сельскохозяйственного сектора). В четверг ЕЦБ примет решение по процентной ставке. 
Состоится пресс-конференция главы ЕЦБ Марио Драги. В Германии выйдет объём 
промышленных заказов за апрель. В пятницу важнейшими статистическими данными станут 
объём промышленного производства в Германии в апреле, уровень безработицы в США и 
число рабочих мест вне сельскохозяйственного сектора страны за май. В воскресение в 
Китае выйдет блок статистики, включая объем промышленного производства и розничные 
продажи за май. 

 
Акции. Ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали смешанную 

динамику:  

 
 
Во втором-третьем эшелонах наибольший рост на больших объемах наблюдался в 

акциях Софринского экспериментально-механического завода (11,7%), Мечела-ап (+11,3%), 
Квадры (+10,9%), Селигдара (+10,2%), ИСКЧ (+9,3%), ЦУМа (+8,6%), Медиа группы «Война 
и мир» (+7,5%), Армады (+7,0%), Банка Санкт-Петербург-ао (+5,7%) и Мосэнергосбыта 
(+5,5%). 

Наибольшее снижение было отмечено в акциях Россетей (-15,7%), Белона (-13,3%), 
МРСК Урала (-11,6%), РусГидро (-10,7%), Мордовэнергосбыта (-10,5%), МРСК ЦП (-10,2%) и 
Ростовоблгаза (-9,8%). 
 

Валюты и сырье.  
 
Курс европейской валюты относительно российского рубля за неделю вырос: 1 евро 

оценивается в 41,34 руб. (+2,0%). Курс американского доллара также вырос: за 1 доллар 
предлагают 31,87 руб. (+1,4%). 

Цена на нефть марки Brent снизилась на 2,5% до $100,15.  
Цена на золото осталась на прежнем уровне: одна тройская унция оценивается в 

$1387,8. 


