Комментарий от ИГ «Норд-Капитал»: Российский фондовый рынок: взгляд на следующую неделю
[bookmark: _GoBack]На предыдущей неделе на мировых фондовых рынках наблюдалось снижение. Российский фондовый рынок при этом смотрелся слабее внешних площадок – были заметны продажи в акциях Газпрома и Лукойла. Возможно, крупный западный фонд выходил из акций Газпрома после объявления газовым монополистом об увеличении капитальных затрат (затраты растут, значит дивиденды могут уменьшиться). При этом лучше рынка смотрелись акции Роснефти – этому способствовало заключение долгосрочного контракта на поставку газа с ИнтерРАО и вышедшая хорошая отчётность по МСФО за 9 месяцев. 
Ключевыми событиями начала ноября станут 18 съезд Коммунистической партии Китая, начинающийся 8 ноября, и выборы президента в США 6 ноября. На съезде партии Китая генсек Ху Цзиньтао объявит об уходе со своего поста, его сменит Си Цзиньпин, а премьер-министром станет Ли Кэцян. При Ху Цзиньтао китайская экономика росла бурными темпами (ряд экономистов считает этот рост “пузырём”), главный вопрос – как изменится вектор китайской политики и экономики с его уходом. Не меньший интерес и к выборам в США - 6 ноября во всех штатах будут определяться выборщики, которые должны будут избрать президента на коллегии 17 декабря. Пока демократ Обама и республиканец Ромни идут “ноздря в ноздрю” и предсказать итоги выборов сложно (хотя букмекеры отдают предпочтение Обаме в отношении 2:1). Непонятно также как на итоги выборов прореагируют рынки – традиционно считается, что фондовым рынкам выгоднее президент-республиканец. Но в этом году всё может быть наоборот – когда рейтинг Ромни начал расти, фондовые рынки снизились.
Не исключено, что в начале следующей недели мы увидим небольшое восстановление фондовых рынков. Этому может способствовать фактор выборов в США. 4 ноября США вслед за Европой перейдёт на зимнее время, для участников рынка это означает, что теперь на LSE торги начинаются в 12:00 МСК, а в Нью-Йорке в 18:30 МСК. Отметим, что российские рынки 5 ноября будут закрыты в связи с праздником. А 9 ноября состоится заседание Банка России. В связи с растущей инфляцией ЦБ РФ может принять решение о повышении процентной ставки, это окажет поддержку рублю, а для фондового и облигационного рынка наоборот, т.к. уменьшит количество ликвидности в системе.
Из выходящей на следующей неделе статистики выделим блок статистики из Китая за октябрь (инфляция, промпроизводство, розничные продажи), торговый баланс США за сентябрь и ЕЦБ примет решение по ключевой ставке. Из корпоративных новостей выделим публикацию отчётностей по МСФО ОГК-5 и НОВАТЭКа, пройдут Советы директоров Мегафона (будет обсуждаться приобретение Евросети), Сургутнефтегаза, Лукойла. Кроме того, закроются реестры по выплате промежуточных дивидендов у Уралкалия, Лукойла и Северстали (дивиденды составят 4.71 рублей, 40 рублей и 1.52 рубля соответственно).


