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Обзор международных финансовых рынков

Денис Асаинов,
аналитик УК «Альфа-Капитал»

_1. УКРАИНА СЛАБО ВЛИЯЕТ НА РЫНОК 
Новости с Украины, несмотря на начавшуюся на неделе эскалацию конфликта: окончание 10-и дневного перемирия и возобновление боевых действий, уже заложены рынком в цену и не влияют на текущую динамику индексов. На передний план выходит макроэкономика, а также новости из-за рубежа, в частности ситуация в Ираке, а также действия монетарных властей Еврозоны. Индекс ММВБ за прошедшую неделю опустился на 2,36% до уровня 1482,9 пункта, на фоне коррекции на рынке нефти – сорт Brent подешевел на 2% до $111,85 за баррель. 
На прошедшей неделе в центре внимания инвесторов стали позитивные сигналы из Китая – HSBC PMI в июне составил 50,7 пунктов, впервые за 6 месяцев превысив отметку в 50 пунктов, означающую переход к росту деловой активности. Данные позитивно повлияли на сырьевые рынки, в частности цены на металлы, что поддержит котировки компаний из металлургического и нефтегазового секторов. Среди внутренних новостей - МЭР опубликовал данные по динамике ВВП за пять месяцев на уровне 1,1% г/г, что нейтрально для рынка. 
Учитывая риски неопределенности дальнейшего развития ситуации на Украине, мы по-прежнему рекомендуем придерживаться консервативной стратегии в рублевой части портфеля, отдавая предпочтение надежным инструментам, среди которых дивидендные истории в нефтегазовом секторе. В то же время сохраняем высокую аллокацию на развитые рынки. 

_2. АМЕРИКАНСКИЙ РЫНОК УКРЕПЛЯЕТСЯ 
Индекс S&P500 закрепился выше 1950 пунктов, в текущий момент рынок поддерживают данные по потребительскому сектору. Индекс потребительского доверия обновляет максимумы c 2008 года, причем последние данные превзошли ожидания рынка-85,2 пункта, при прогнозе 83,5 пункта. 
С другой стороны рынок поддерживают данные по рынку недвижимости. В США отмечается рост продаж недвижимости как на первичном, так и на вторичном рынке. В мае продажи новых домов составили 504 тысячи, на вторичном рынке продали 4,89 млн домов, причем данные превзошли ожидания рынка. 
В данный момент наиболее важными для американского рынка станут данные по рынку труда и отчетности за 2 квартал 2014 года. Второй квартал должен показать, было ли снижение ВВП на 2,9% в первом квартале следствием аномально холодной зимы, или же это сигнал разворотной точки бизнес- цикла. 

_3. РУБЛЬ: НАЛОГОВЫЙ ПЕРИОД, ДИВИДЕНДЫ 
За прошедшую пятидневку доллар подорожал на 1,55% до 34,34 руб, бивалютная корзина укрепилась на 1,83%, вновь превысив отметку в 40 руб. Влияние на рубль оказала коррекция на нефтяном рынке, на фоне появившийся информации о том, что объемы поставок нефти из Ирака не были снижены в результат происходящих там событий. Кроме того, окончившийся налоговый период привел к сокращению покупок рубля со стороны компаний- экспортеров для уплаты налогов в бюджет. 
На переднем плане в краткосрочной перспективе останутся негативные для рубля факторы – начало дивидендных выплат и летнее увеличение турпотока за рубеж, что в совокупности с украинскими рисками и снижение премии за «ближневосточный риск» в нефтяных котировках, что создает предпосылки для ослабления рубля в первой половине июля. 
В перспективе до конца года от сильного ослабления рубль будут защищать высокие ставки, которые будут оставаться такими как минимум до третьего квартала, делающие игру против рубля дорогой и рискованной. Другим фактором поддержки будет выступать сильный торговый баланс, в случае если отток капитала не усилится вследствие эскалации конфликта на Украине.
	 



[image: Описание: C:\Users\k.krokhina\Desktop\MArket_Puls\market_puls\niz.gif]

	



1

image2.gif
1000 YK chnesprKerurans | 23001, . Mocraa, yn. Canosan-Kyzpcran, A 32 rp. 1| Ten: +7 (495) 7973152 | wowalecaptlru |

v B\ O\ T





image1.jpeg




