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С 22 по 29 мая индекс ММВБ двигался поначалу вместе с международными площадками, но к пятнице неожиданно продемонстрировал снижение на 2,92%, игнорируя растущую стоимость нефти. В итоге за неделю индекс ММВБ снизился до 1609 пунктов (-3,36%), что стало минимальным значением с 31 марта. Причиной пятничного движения, по всей видимости, стала новость о снижении доли России в структуре индексов семейства MSCI, что обернулось оттоком средств из пассивных индексных фондов, играющих немалую роль на российском рынке.

Совокупный чистый отток денежных средств из фондов, инвестирующих в акции РФ, с 21 по 27 мая 2015 г. возобновился и составил $28,6 млн против притока $10,1 млн неделей ранее. С начала 2015 г. по 27 мая совокупный чистый приток денежных средств в фонды, инвестирующие в акции РФ, составил $308,5 млн. 

Рубль после длительного периода нахождения около 50 руб./$ неожиданно ослаб на прошлой неделе на 4,75%, опустившись до отметки 52,3 руб./$, также реагируя на снижение цен на нефть. На наш взгляд, рубль вполне может еще ослабеть, учитывая колебания нефтяных котировок. 

Все сектора, как и неделей ранее, закрылись в «красной» зоне. Динамику чуть лучше рынка можно было наблюдать у электроэнергетических и потребительских компаний, тогда как нефтегазовый сектор оказался в числе аутсайдеров. Негативный настрой инвесторов по отношению к нефтегазовому сектору обусловлен, вероятно, снижением цен на нефть: в течение недели нефть марки Brent дешевела почти 5% до $62. Впрочем, к концу недели вышедшие данные по американским запасам в преддверии летнего сезона привели к росту стоимости «черного золота» (до к $65,45). Но в целом по итогам недели движение нефтяных котировок символическое – рост всего на 0,2%. 
Значительные колебания котировок на рынке акций по-прежнему делают оправданным выбор более консервативных инструментов, скажем, фондов облигаций или фондов со сбалансированной стратегией. Кроме того, актуальной остается диверсификация портфеля по валютному признаку: на долларовые инструменты может приходиться до 40% активов, на рублевые – около 60%. 
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