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Рейтинговое агентство Moody's на минувших выходных последовавло примеру S&P, понизив суверенный рейтинг России до спекулятивного уровня. В результате снижения рейтинга, биржевой курс доллара в понедельник на зарубежных торгах (на ММВБ торги были закрыты в связи с празднованием 23 февраля) отреагировал стремительным ростом, подскочив почти на 3% до 64,7 рублей. Принятое агентством решение у большинства экспертов вызвало недоумение. Понижение рейтинга если и не было политически мотивированным, то уж точно оказалось поспешным. Рейтинг меняли в ночь с пятницы на субботу, подобрав дату таким образом, чтобы участники иностранных бирж смогли сбросить «мусорные» активы, а работающие в России - нет.  Очевидно, идет сознательное ограничение доступа российских компаний к рынку капитала, а поскольку новые секторальные санкции вводить пока не за что, в ход идут другие средства. Тем не менее, во вторник после открытия московской биржи, «медведи» вновь взяли верх по паре USD\RUB, и уже к концу недели курс доллара опустился ниже уровня закрытия предыдущей недели 61.7.
Безусловно, решение агентства создало неблагоприятный фон, но относительно спокойная обстановка на Украине, а также цена нефти Brent выше 60$/бар дали рублю «козырь в руки». Стоит отметить, что реакция на снижение рейтинга оказалась более чем умеренной. Основная часть иностранных инвесторов, не верящих в перспективы российской экономики, уже вывела свои средства еще в начале конфликта в Украине, но по мере стабилизации геополитической обстановки они будут возвращаться. Так, по данным EmergingPortfolioFundResearch, с 12 по 18 февраля суммарный объем инвестиций, которые поступили на рынок акций через фонды глобальных развивающихся рынков и фонды России составил $282,6 млн. (максимальный объем с апреля 2014 г.) против 28,4 млн долларов неделей ранее, что поставило российский рынок в число лидеров по привлечению инвестиций среди всех развивающихся стран. Таким образом, можно предположить, что военный конфликт в Украине является для иностранных инвесторов более значимым индикатором, чем мнение международного независимого рейтингового агентства.
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