Прогноз развития ситуации на российском фондовом рынке
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На этой неделе движение рынков будет определяться тремя ключевыми факторами. Во-первых, во вторник состоится заседание ФРС США, на котором, скорее всего, будут одобрены новые меры по дальнейшему, так называемому количественному смягчению. Решение по результатам двухдневного заседания будет озвучено в среду. 

Во-вторых, завтра пройдут промежуточные выборы в американский конгресс. Ожидается, что республиканцы выиграют эти выборы. Учитывая тот факт, что в США республиканская партия традиционно считается более про-бизнес, то, скорее всего, рынки отреагируют на это положительно. 
В-третьих, в пятницу в США выйдет отчет по рынку труда. Рынок ожидает, что в частном секторе количество рабочих мест увеличилось в сентябре на 80 тыс. 
Сегодня мы наблюдаем рост рынков, который, на наш взгляд, связан с ожиданиями “положительного” исхода этих событий. 
Мы считаем, что на этой неделе рынки могут неплохо вырасти до объявления ФРС США, которое произойдет в среду вечером. Возможно, начиная с четверга, мы увидим коррекцию на рынках. Но коррекция не будет очень значительной, поскольку мы находимся на бычьих рынках. 
Как известно, на бычьих рынках коррекцию используют как возможность заходить в бумаги. Соответственно по результатам недели мы ожидаем, что рынки закроются в плюсе. 
Сегодняшний оптимизм на рынках отчасти связан с хорошей статистикой по индексу промышленного производства в Китае, который вышел ночью. Данные по индексу превзошли ожидания рынков. Это говорит о том, что меры китайского правительства по охлаждению темпов роста китайской экономики сходят на нет. Скорее всего, с текущего уровня рост китайской экономики ускорится. 
Также сегодня вечером вышли данные по индексу производственной активности в США. Данные значительно превзошли консенсус: вместо снижения индекс вырос в октябре. Это еще один фактор, который оказывал поддержку рынку. 
Мы считаем, что на предстоящих длинных выходных российским инвесторам нужно оставаться в бумагах. 
На оставшейся части этой короткой недели мы думаем, что интерес инвесторов к бумагам финансового сектора сохранится. Сейчас есть хорошая возможность зайти в привилегированные акции Сбербанка, которые торгуются с дисконтом к обычным акциям около 31%. По нашим прогнозам этот дисконт должен снизиться в ближайшее время. В краткосрочной перспективе потенциал роста префов даже больше, чем у обычной бумаги Сбербанка. 
Во втором эшелоне мы отмечаем компанию ММК, учитывая её дисконт по отношению к другим производителям стали. 
В секторе электроэнергетики мы рекомендуем инвесторам частично зафиксировать прибыль в акциях компаний «МРСК», поскольку данные по переходу на RAB не утверждены, а соответственно возможны сюрпризы как в положительную, так и в отрицательную сторону.  
