Не так страшна «Чума», как её малюют! Пир продолжается! 
Основные дальнейшие сценарии
При складывающейся картине, мы исходим из того, что, с точки зрения портфельных управляющих, на сегодняшний день по-прежнему существует два альтернативных сценария развития текущей ситуации. Первый вариант: США частично приостанавливают отчисления в социальные и государственные фонды, но при этом заверяют инвесторов в приоритетности обслуживания внешнего долга. В такой ситуации, вероятнее всего, рейтинговые агентства воздержатся от понижения кредитного рейтинга США. Второй вариант: США не находят в двухпартийном парламенте компромисса не только по вопросу деталей повышения госдолга, но и приоритетности обслуживания бенефициаров в случае нарушения обязательств. В такой ситуации, у рейтинговых агентств не останется другого выбора, кроме понижения кредитного рейтинга США. В первом случае мы ожидаем продолжения тенденции умеренного ослабления доллара и поступательного роста цен на биржевое сырьё. Во втором случае доллар испытает краткосрочный (продолжительностью не более двух недель) скачкообразный рост, обусловленный массивным сокращением долларовых позиций на финансовых рынках, после чего он потеряет 10% или выше его нынешней конверсионной стоимости.
Вторая важная тема – американская макростатистика. Поступившие в пятницу статданные о плачевном росте ВВП США во втором квартале (1.3% против прогноза в 1.8%), а также невероятный пересмотр ранее опубликованных аналогичных цифр за первый квартал почти в пять раз ниже (0.4% против первоначальных 1.9%) будет, несомненно, оказывать существенное давление в направлении ограничения роста фондовых индексов, что, в свою очередь, может испортить завершение сезона квартальной корпоративной отчётности в Штатах и Европе. В подобной ситуации, на наш взгляд, следует воздержаться от чрезмерно оптимистичного взгляда и на российские акции. С другой стороны, связанная с публикацией очередная попытка распродаж в нефти предлагает отличную инвестидею захода в «чёрное золото» вблизи его многократно испытанных технических уровней поддержки (и по WTI, и по Brent). 
Календарь событий на предстоящую неделю 
Предстоящая неделя пройдёт под эгидой данных с рынка труда США.
         Личные доходы и потребление должны хоть как-то оттенить пятничный негатив по цифрам квартальных ВВП, которые до сих пор у всех на устах из-за их сенсационной провальности. Мы ожидаем, что цифра предстанут в соответствии с ожиданиями
         Компания ADP, хоть и полностью дискредитировала себя в предыдущем эпизоде , обнародовав информацию, которая совершенно не согласовалась с данными Министерства труда США, полностью дисконтировать интерес к этой подборке пока что нельзя: и инвесторы, и правительство США уже который месяц ждут активизации рекрутинга в частном секторе – оплоте роста американской экономики
         В этом контексте, инвесторы будут с особым пристрастием изучать цифры первичных пособий по безработице в США, учитывая, что на прошлой неделе – впервые за несколько месяцев – цифра оказалась ниже критического уровня 400К
         В Еврозоне 4 августа после публикации значительной подборки цифр по инфляции состоится заседание ЕЦБ по вопросу определения фискальной политики и поднятия учётной ставки. Ввиду эпизодов довольно агрессивной риторики за ужесточение в целях борьбы с ростом потребительских цен, рынки допускают ещё одно повышение ставки на 25 б.п., что укрепит позиции евро.

