Комментарий от ИГ «Норд-Капитал»: Российский фондовый рынок: взгляд на неделю
На прошедшей неделе рост фондовых рынков продолжился – американские индексы продолжили обновление годовых максимумов (S&P 500 достиг 1508 пунктов), на расстоянии шага приблизившись к абсолютным историческим рекордам. Рост рынков продолжается уже больше месяца. Биржевые “медведи» уже начали вспоминать трейдерские пословицы “деревья не растут до небес” и “дождь не может идти всю ночь”. Но в ближайшее время разворота тренда мы не ждём - вероятно, в ближайшие время индексы обновят абсолютные максимумы, и рынки получат дополнительный технический импульс для продолжения роста.
Российские индексы пока несколько отстают от общего роста – индекс ММВБ проторговывал коридор 1540-1560 пунктов. Тем временем индекс РТС продолжил обновлять локальные максимумы, но его рост в большей степени объясняется усилением рубля к доллару. Лучше рынка выглядели потребительский и телекоммуникационный сектора. Тем временем Emerging Portfolio Fund Research зафиксировал приток средств в российские фонды за последнюю неделю в размере 88 млн долларов (в большой степени этот приток объясняется притоком 115 млн долларов в фонды BNP Paribas). В целом тренд притока средств на развивающиеся рынки сохраняется (за неделю +3.6 млрд долларов), но он идёт в основном в азиатский регион (Китай, Корея), из Индии и Бразилии наблюдался отток.

На российском фондовом рынке выделим акции «Сбербанка», выросшие за неделю на 6% (с начала рост составил уже 12%). Частично этот рост объясняется достижением лимита размещения GDR на LSE, что привело к повышенному спросу на “расписки” «Сбербанка» в Лондоне. Нам видится, что данная проблема надуманна – «Сбербанк» может повысить планку программы GDR (на текущий момент у Сбербанка она составляет около 15%, а по ограничениям ФСФР российский эмитент имеет право размещать за рубежом до 25% своих акций) и искусственно созданный спрос исчезнет. Возможно, основная причина роста акций «Сбербанка» станет известна позднее.

Из корпоративных событий недели выделим опубликованные результаты российских металлургических компаний за 4 квартал - У «Северстали» объемы реализации снизились на 13% к/к, у «Евраза» – на 14%, у НЛМК – на 5,2%, у ММК – на 9%. Однако сейчас налицо общие проблемы металлургического сектора – спрос на продукцию металлургов падает (наиболее сильно – на экспортном рынке Европы). Российские металлурги даже были вынуждены прибегнуть к экстренным мерам - свои производства в Румынии и на Украине приостановил «Мечел», а НЛМК – в Бельгии. Российские металлурги переориентируются на внутренний рынок, рассчитывая на восстановления спроса на продукцию металлургии в России.

Выходящей статистики на следующей неделе будет немного (выделим данные по торговому балансу Германии и Китая), главное событие – заседание ЕЦБ 7 февраля. Из корпоративных событий выделим старт IPO Московской биржи – размещение станет индикатором отношения западных игроков к российскому рынку и оценке перспектив его развития на ближайшие годы. Кроме того, пройдут Советы директоров «Норникеля «(по вопросу привлечения кредита на 900 млн долларов для погашения квазиказначейского пакета акций), «Газпрома», «Магнита», «Распадской», «Трансаэро», «ЛУКОЙЛа», «Белона», «ФСК ЕЭС», «Черкизово» и ВОСА «МегаФона».
