Ждём сто пять – нефть как ягодка опять
На фоне вчерашних невнятных и волатильных торгов произошло одно с большой неохотой обсуждаемое в западных деловых СМИ, но для нас поистине эпохальное событие – нефть (сорт Brent) спустя два года вновь взяла трёхзначную планку (текущая отметка $100.51). И, хотя WTI по-прежнему существенно отстаёт ($92.09 за баррель), десятидолларовый спрэд, вызванный, по мнению многих, «искусственным изобилием» горючего в американском торговом терминале Cushing, начал постепенно сужаться. Волнения в Египте всё-таки сохраняют определённое чувство страха у нефтетрейдеров – главным образом, из-за «фактора Суэцкого канала», в случае блокады которого Старый свет и Африка вполне рискуют перейти на «голодный энергетический паёк» – в особенности, в контексте многомесячного снижения запасов североморской смеси. При таком сценарии США, похоже, вынуждены будут отказаться от практики «затоваривания» местного рынка, чтобы избежать политических волнений в этом регионе, и, как следствие, направить часть внутренних нефтяных потоков на внешние рынки, что вызовет рост цен и на западно-техасскую смесь.
Говоря о нефтяной тематике, невозможно обойти стороной вчерашний сильный квартальный отчёт американской корпорации ExxonMobil, которая показала 53%-ный квартальный прирост чистой прибыли, что вызвало ралли её акций. Интересной подробностью отчёта стал комментарий о том, что Exxon увеличил долю производства природного газа в структуре своей выручки. Помимо хорошей финансовой отчётности, настроения на рынках поддержала и макростатистика. В пятницу в контексте публикации предварительного ВВП США за 4-й квартал прошлого года, было указано на особую роль увеличившейся активности потребителей в США. В понедельник это наблюдение закрепило свою основательность в виде вышедших позитивных данных по потребительским расходам, которые, как известно, составляют до 70% в структуре ВВП США. Декабрьский рост этого показателя составил 0.7%, тогда как в ноябре он смог повыситься всего на 0.3%. В этой связи логичным выглядело и значение индекса активности менеджеров по закупкам, рассчитываемого региональным Чикагским отделением Института менеджмента поставок ISM, которое выросло в декабре до максимального значения с 1988 года до 68.8. Рынок продолжает переваривать противоречивый поток выходящей в последнее время заокеанской макростатистики и постепенно приходит к выводу, что на наших глазах формируется странный феномен «экономической шизофрении»: с одной стороны мы видим крайне плачевное состояние сектора недвижимости и кредитования (и всех примыкающих к ним сфер жизнедеятельности), с другой – выздоравливающий вместе с аппетитами потребителей экспортно-корпоративный сектор, что представляют собой своего рода большую головоломку для экономистов под названием «внутренний декаплинг».
По итогам торгов первого дня текущей недели Dow подрос на 0.58% до 11,892, Nasdaq продвинулся на 0.49% до 2,700, а S&P 500 подскочил на 0.77%, взяв уровень 1,286. Алюминиевая корпорация Alcoa, производитель строительной техники Caterpillar и нефтяной гигант Chevron показали максимальный прирост среди компонентов индекса Dow Jones по итогам торгов (21 из 30 его составляющих закрылись в зелёной зоне). По-видимому, это подтверждает наш вчерашний тезис о формировании крайне непродолжительного удобного момента захода в российский фондовый рынок, ибо, в отличие от понедельника с его неопределённым внешним фоном, который помешал инвесторам определиться со своими намерениями, сегодня все карты пока что ложатся правильно. 
Как и ожидалось, Австралия сегодня утром решила оставить свою ключевую процентную ставку (т.н. cash rate) без изменений на уровне 4.75%, цитируя наличие шаткого эквилибриума в форме сохраняющейся неопределённости в мировой экономике на фоне беспокоящего RBA роста инфляционных ожиданий – в особенности, в части цен на продовольствие.
. . .
К началу новой рабочей недели на российском рынке сложилась достаточно противоречивая ситуация. С одной стороны народные протесты, вспыхнувшие в Египте, вызвали коррекцию на мировых фондовых площадках и за время выходных разгорелись с еще большей силой, а с другой - подстегнули рост котировок нефти, столь важного фактора для российского рынка, которые подскочили в пятницу на целых 4.3%. Несмотря на надежды инвесторов на лучшее, негативное влияние социально-политического кризиса в Северной Африке все же оказало решающее воздействие на настроения игроков, и российский рынок акций открылся снижением в пределах 0.7% по основным биржевым индикаторам. Днем рынку акций удалось отыграть часть утренних потерь за счет закрытия коротких позиций на фоне приостановки падения мировых площадок. В результате по итогам дня индекс ММВБ опустился на 0.67% до 1723.42 пункта, индекс РТС - на 0.81% до 1870.31 пункта.

Рост цен на нефть замедлился в понедельник утром на фоне ослабления опасений, что беспорядки в Египте могут затронуть нефтедобывающие страны Ближнего Востока. Хотя риск распространения антиправительственных выступлений в Египте на другие страны Ближнего Востока и прекращения поставок энергоносителей является низким, к вечеру котировкам удалось наверстать упущенное и преодолеть психологический барьер в $90 и $100 за баррель по сортам WTI и Brent соответственно. По итогам торгов в понедельник стоимость фьючерсных контрактов на нефть марки WTI взлетела на 3.19% — до уровня в $92.19 за баррель.

Вопреки крайне благоприятной сырьевой конъюнктуре, российский нефтегазовый сектор оказался в эпицентре волны коррекции: бумаги Газпрома упали в цене на 1.36%, ЛУКОЙЛа – на 0.76%, Сургутнефтегаза – на 0.86%, Татнефти – на 0.92%, Газпром нефти – на 1.28%. 

Не утихает интерес инвесторов лишь к акциям Роснефти (+0.79%) в преддверии публикации отчетности, несмотря на то, что она возглавила список государственных компаний с низкими расходами на НИОКР, оглашенный президентом Медведевым, после чего представители компании незамедлительно огласили свои планы в этой области. В 2011 году Роснефть планирует увеличить инвестиции в НИОКР в 2 раза - до 6 млрд рублей. В 2011 году объем финансирования НИОКР составит 0.38% от выручки компании, в то время как рекомендуемое Минэкономразвития соотношение – 0.3%. 

Российскому банковскому сектору не удалось противостоять ухудшению конъюнктуры глобальных фондовых рынков: бумаги Сбербанка просели на 0.45%, ВТБ – на 1.84%, банка Возрождение – на 0.58%.

Абсолютными лидерами торгов в понедельник стали бумаги Группы Разгуляй, прибавившие в стоимости целых 3.88%. Вероятно, поддержку акциям компании оказали благоприятные корпоративные новости. Российский агрохолдинг создал управляющую компанию Разгуляй Менеджмент, которая является его 100%-ной «дочкой». Разгуляй Менеджмент была образована  в рамках реализации новой стратегии развития до 2015 года и формирования эффективного вертикально интегрированного агропромышленного холдинга. В соответствии с новой стратегией развития до 2015 года, Разгуляй сосредоточится на производстве сахара, риса, аграрном направлении, а также на молочном животноводстве. Ожидается, что нестратегические активы будут проданы по рыночной цене, от их реализации планируется получить от 7 до 20 млрд рублей, которые в дальнейшем будут направлены на развитие приоритетных для группы производств. Предполагаемый стратегией объем инвестиций составит около 20 млрд рублей, в т.ч. около 14 млрд рублей будет направлено на расширение земельного фонда, более 4 млрд рублей - на модернизацию и расширение мощностей сахарных заводов, более 2 млрд рублей - на развитие молочного животноводства.

Еще одним героем дня стал Акрон (-0.47%). Компания подала в Арбитражный суд Пермского края иск к компании Сильвинит (-0.54%). Компания просит суд признать недействительным решение совета директоров Сильвинита, на котором принималось решение о присоединении к Уралкалию (-1.03%). Ранее представитель Сильвинита выражал мнение, что оценка компании для сделки с Уралкалием была сильно занижена. 
