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Что такое структурная нота

Структурная нота — это ценная бумага надежного иностранного эмитента, доходность которой

зависит от заранее оговоренных условий. Ноты позволяют получать доход в виде купонных выплат

не только при росте фондового рынка, но даже при его умеренном снижении.

Структурная нота — это инструмент только для квалифицированных инвесторов. Ноты не являются

банковскими вкладами, инвестиции в них не страхуются АСВ.

НАДЕЖНЫЕ  
КОНТРАГЕНТЫ

Ноты выпускают  

инвестбанки

с рейтингом

не ниже ВВВ

ПОНЯТНАЯ  
СТРУКТУРА ВЫПЛАТ

Выплаты в заранее  

оговоренный срок

в случае соблюдения  

условий по ноте

ИНДИВИДУАЛЬНЫЙ  
ПОДХОД

Мы можем подготовить

структурную ноту

по вашему запросу.

Для этого напишите

нам на Premium_

Mos@corp.finam.ru

НАЛОГОВАЯ  
ПРОЗРАЧНОСТЬ

«ФИНАМ» —

налоговый агент,  

который сам заплатит  

налог с дохода
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Параметры Ноты

ПАРАМЕТРЫ НОТЫ

Купон — 15,15% годовых

Срок — 3 года

Валюта — USD

Эмитент — Marex (рейтинг ВВВ. London)  

Периодичность выплаты купона — ежеквартально

Защитный барьер — 70%

Степдаун — 2%

Сумма — от 25 000 $

ISIN — XS2275813520

КОРЗИНА БУМАГ

Alibaba Group (BABA)  

Baidu (BIDU)

Weibo Corporation (WB) 

Xiaomi Corporation (1810.HK)

Степдаун (step down)

Механизм постепенного снижения барьера

первоначальной цены на 2% в квартал

Барьер первоначальной цены

Цены акций, зафиксированные в момент создания ноты
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Условия выплаты купона и сценарии 

погашений

УСЛОВИЯ ВЫПЛАТЫ КУПОНА

Каждые три месяца производятся наблюдения по купонным выплатам.

Если на дату наблюдения все акции из корзины находятся выше

защитного барьера (ни одна акция не упала более чем на 30% от барьера

первоначальной цены), инвестор получает купон. Если на одну из дат

наблюдения цена худшей акции ниже защитного барьера, купон не

выплачивается, но запоминается. Если на следующую дату наблюдения

цена худшей акции поднимается снова выше защитного барьера, то

выплачиваются все ранее невыплаченные купоны.

СЦЕНАРИИ ПОГАШЕНИЙ

Досрочное погашение:

Если на одну из дат наблюдения цены всех акций из корзины выше

барьера первоначальной цены, то нота погашается досрочно. Инвестор

получает 100% капитала и купоны за все предыдущие периоды.

СЦЕНАРИИ

Динамика  
худшей бумаги

Барьер  
первоначальной

цены

ДОСРОЧНОЕ ПОГАШЕНИЕ

НЕЙТРАЛЬНЫЙ СЦЕНАРИЙ

Защитный 
барьер

НЕГАТИВНЫЙ СЦЕНАРИЙ

Нейтральный сценарий. Если на дату финального

наблюдения все акции из корзины торгуются выше

защитного барьера, нота погашается по номиналу.
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Негативный сценарий. Если на дату финального наблюдения цена одной из

бумаг ниже защитного барьера, нота погашается с убытком. Размер убытка

будет равен % просадки худшей бумаги на финальную дату наблюдения.

График отображает упрощенную визуализацию  
траектории поенциальной доходности

и показывает  вариативность возможных сценариев.



Корзина бумаг

Китайские акции возглавляют наш топ-лист. С начала года по стране выходят очень высокие макроданные, которые
остаются неучтенными в капитализации. По прогнозам экономика вырастет на 8-8,5% в 2021 году, чему немало будет
способствовать увеличение мирового спроса после выхода из рецессии, приток капитала в страну, а также
усилившиеся после локдаунов в других странах позиции китайской экспортной промышленности на мировой арене.
Китайские акции остаются весьма доходными в сравнении с альтернативами, что с учетом сильного юаня и по-
прежнему мягкой денежной политики будет способствовать росту рынка акций.

Alibaba Group (BABA)

Крупнейшая в Китае компания в сфере онлайн-торговли. Кроме e-commerce, в активах Alibaba есть облачный

бизнес, финтех, логистические сервисы и многое другое. Выручка облачного бизнеса, в частности, сопоставима с

выручкой занимающего третье место в мире облачного сервиса Google. Акции Alibaba — это ставка в первую

очередь на растущую экономику Китая в целом. Рыночный консенсус рассчитанный Финамом составляет $ 323,42 с

апсайдом 41%.

Baidu (BIDU)

Компанию можно считать китайским Google. По прогнозам аналитиков, выручка будет показывать темпы роста свыше

15% в ближайшие годы. Одним из драйверов может стать развитие беспилотных автомобилей: Baidu и Geely

(китайский автомобилестроитель, который владеет Volvo) намерены создать новую фирму, которая будет

разрабатывать и продавать беспилотные автомобили. Подразделение автономных транспортных средств Baidu,

Apollo, уже тестирует роботакси в китайском городе Цанчжоу. Рыночный консенсус рассчитанный Финамом составляет

$ 342,3 с потенциалом 59%.
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Weibo(WB)

Социальные сети в Китае всегда пользовались популярностью. Предполагается, что число пользователей соцсетей

в стране вырастет до 1,1 миллиарда к 2025 году. Weibo один из лидеров в этом сегменте, который представляет

смесь Facebook и Twitter. По нашим оценкам, рост выручки Weibo по итогам 2021 года составит около 28%. Львиная

доля выручки компании (около 88%) на данный момент состоит из доходов от рекламы. Ожидается, что вырастет не

только количество пользователей соцсети, но и свободные денежные средства компаний, которые готовы

использовать ее в качестве платформы для продвижения своих товаров и услуг. В планах Weibo улучшить

алгоритмы таргетированной рекламы и увеличить способы монетизации.

Xiaomi (1810.HK)

Xiaomi – китайская холдинговая компания, занимающаяся главным образом исследованиями, разработкой и продажей

смартфонов, продуктов и сервисов Интернета вещей (IoT), предоставлением интернет-услуг и инвестиционным

бизнесом.

По нашему мнению, распространение смартфонов, работающих на технологии 5G, на китайский рынок и более

высокие цены на подобные устройства относительно аппаратов на стандарте 4G могут способствовать росту бизнеса

Xiaomi. Кроме того, Xiaomi останется одним из крупнейших бенефициаров сокращения доли Huawei на мировом

рынке смартфонов из-за санкций США. Доля Xiaomi на европейском рынке смартфонов подскочила до 14,8% в 2020

году по сравнению с 5,4% в 2018 году, согласно IDC, поскольку из-за санкций Huawei потерял доступ к пакету

приложений Google, что ударило по перспективам производителя за пределами Китая. На глобальном рынке сейчас

доминируют всего четыре производителя (Samsung, Apple, Huawei и Xiaomi), а Huawei, вероятно, еще больше уступит

свою долю в краткосрочной перспективе: в связи с этим вполне вероятно, что Xiaomi сможет обеспечить дальнейший

прирост доли мирового рынка в ближайшие годы.

Корзина бумаг
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Как купить структурную ноту

Он подготовит вам

поручение и вышлет  в 

личный кабинет

В личном кабинете

Edox.finam.ru

КВАЛИФИЦИРОВАННОГО  

ИНВЕСТОРА В «ФИНАМе»

Условия получения статуса

3

ПОДПИСАТЬ  

ПОРУЧЕНИЕ

1

ПОЛУЧИТЬ СТАТУС

2

НАПИСАТЬ  

СВОЕМУ МЕНЕДЖЕРУ
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Edox.finam.ru
https://www.finam.ru/landings/qualified-investor-products/


Тел.: +7 (495) 796 93 88, доб. 2107

E-mail:Premium_Mos@corp.finam.ru

Отдел комплексного  

обслуживания  

ключевых клиентов

Брокерские услуги оказывает АО «ФИНАМ». Деятельность на финансовом рынке является высокорискованной и может привести
к потере внесенных денежных средств в полном объеме. Решение о совершении сделок с финансовыми инструментами клиент
должен принимать самостоятельно на основе собственных инвестиционных целей и подходов. Рекомендуем оценить
приемлемость возможных рисков, а также внимательно ознакомиться с необходимой информацией и документацией.
Доходность не гарантируется. Данная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией и не
содержитрекламуценных бумаг.
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