CTparerus
«CTabHIBHBIHA DOXOMO»

CrpaTerus Ha pOCCHICKOM pHIHKE:
arnuH, GpIYEpCh Ha aKIIUA U HHAEKCEI




Crparerua «CrabHIBHBIH JOX00»

K/r04eBOH acmeKkT: aKTHBHOe yIpaBieHHe IOpTdeneM Ha OCHOBe (yHIAMEHTATbHOTO U
TEXHHUYECKOT0 aHA/IN3a.

MHUHHUMaIBHBIA [OPOT UHBECTUIUHA: 1 MiIH. pybeit
Oxupaemas noxonHocTs: 20-30% romoBbIX

OxnpaeMasa MaKCHManbHad npocanka: 10 %

Ha Koro opHeHTHpOBAHA CTPATETHA

CTpaTerus OprHeHTHPOBaHA Ha MHBECTOPOB, CTPEMSILIUXCA K CTabHIbHOMY pe3ynbrary 20-30%
TONOBBIX HA MIPOTSKEHUH TH0O0r0 CPOKA MHBECTHPOBAHUS BHE 3aBUCHMOCTH OT COCTOSIHUS PBHIHKA.

Kparkoe onHcanmne

CrpaTerus pacCiMTaHa Ha NOCTHKEHHE MaKCUMaJIbHOM YCTOMYUBOCTH IIPHPOCTA NOXOAHOCTH
noprtderst Ha pa3HBIX $pa3zax peIHKA. B cTparernu cH6anaHCHPOBAHO UCIIONB3YIOTCS TOPrOBBIE
CHCTEMBI, OTCIEKHUBAIOIIHe CUIbHEIE IBIKEHN aKIIUH [TOC/Ie IIpeofioIeHH KII0YeBhIX YPOBHEHN
COTIPOTHUBIIEHNUS, Ha OCHOBE CTATUCTUYIECKOrO U rpadHueCcKOro aHaau3a, a TAKKe TPEHOBbIe
AITOPHUTMEBI Ha OCHOBE TEXHHYECKOI'0 aHaIN3a, UCIOIb3YeTCd KOPPEeNAIHOHHBIN aHaIN3
HHCTPYMEHTOB.

Merogrka ¢popmupoBarnug moprdeng

HHBECTI/IPOBaHI/IE OCYIIECTBIIAETCA B Hanbonee JINKBHUOHBIEC dAKITUH 1 (1)]310‘-IepCbI.

HPOBOI[I/ITCH IIOCTOSIHHBIY aHaJIU3 OCHOBHBIX TEHMEHIIHH PBIHKA, Hd OCHOBAHWHU IIPOBENEHHOIO
TEXHHUYECKOI'O KU (bYHJIaMeHTa]IbHOI‘O dHa/lIn3a OTHAAETCA IIPEAINNOYTEHHUE TEM NN UHBIM TOPTOBBIM
CHUCTEMAaM C YI€TOM HANMEHBIIETO PHICKA B 3aBUCHUMOCTHU OT CbaBbI PBIHKA, TPEHAOBBIM, HpO60fIHbIM,
OeIbTa-XeO>KE€BbIM.,

MoH=uroprHr moprdens

[IlepeCcMOTp CTPYKTYphI TOPTdEst OCyLUIeCTBISIETCS €XXeIHEBHO B 3aBUCUMOCTH OT CUTHAJIOB T10
CUCTeMe, OMHOBPEMEHHO C 3THUM IIPOUCXOIUT MOHUTOPUHT PUCKOB U IIepeCMOTpP TUMHUTOB Ha
HMHCTPYMEHTHI B 3aBUCHUMOCTH OT HOBOCTHOTO (OHA IO BCEM PHIHKAM.
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Mexauusm IIDHHATHA HHBECTHI[HOHHBIX pEIIIEHIIﬁ

CubHbIE TPEH/IOBBIE IBIKEHUS MTPOUCXOIAT JOCTATOYHO OBICTPO, a BCe OCTAIbHOE BPEMS aKIIUH
HaXOmATCA B 6OKOBOM nBrskKeHHH. ONMH M3 HAIIUX TOPTOBBIX IIOAXOIOB OCHOBAH HA HCIIONb30BAaHHHU
rpadHUYeCcKoro MOAXOMAa, PACCIUTHIBAETCS KMEHHO Ha BHISBIIEHHE OBICTPHIX PE3KUX [BIKEHHUT, C
OrpaHHYEHHEM PHUCKOB.

KpoMe MeTORUK C UCIIOIb30BaHHEM IrpadHUeCKUX pacieTOB CHIbHBIX IBUKEHUS PHIHKOB U aKIIHH,
MBI ACIIOIb3ye€M METONUKH, paboTarollre [0 CYIeCTBYIOUIMM TPEHAAM, HUX OTIHYHUTETbHON
0COOEHHOCTBIO SIBJIAETCS TO, YTO TOPTYIOTCS OHH C [IOMOIIBIO pODOTOB IO KOHTPOJIEM
YIIPABIISIOLIETO, YTO [O3BOJISET UCIIONB30BATh DOMBIIIOE KOMUYECTBO UIOKHBIX CTATHCTUYECKUX
bopMyn 1 3aKOHOMEPHOCTEH, IJIs1 pacyeTa BXOIA M BBIXOfIA U3 MO3ULKHU. VICIIONb30BaHKE TOPTOBBIX
pObOTOB MO3BOJISIET B ECSTKHU Pa3 [IOBBICUTH IPOU3BONUTENBHOCTD YIIPABIISIONIETO U CYIIIECTBEHHO
nuBepcrUIIIPOBATh NOPTeENh 10 TOPrOBEIM IOAXOAAM, TalM ¢pperiMaM U K1accaM aKTHBOB.

Ha pucyHKe mpenicTaB/ieHbI pe3ybTaThl CTPATeruu 3a O jeT. B cTpareruu He mpenyCcMOTpeHB
npocaznku 6onbiie 10%, 109TOMY KpHBas JOXOLHOCTH OoJee CTabUIbHA, B OT/IMYHE OT BBICOKOM
BOJIATW/IBHOCTH MHIEKCOB. CI/Ia)KeHHOCTh IOCTUTAET S TEM, YTO B CTPATETHH IIPeNyCMOTpeHa paboTa
Ha QBIOYEPCHOM pPBIHKE, Ha KOTOPOM BBIIIONHSETCS XeKUPOBAaHHEe JIOHTOBBIX [TO3HUITHH
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B ynpaBneHHHM aKTHBAMH IIPH HCIIO/Ib30BAaHUU [I€/IbTa-XePKEeBBIX IIOIXOM0B OCTUIAETCA B TOM, YTO
OHH 3aIIMIIAIOT NOPTes OT IOTePh BO BpeMsl pe3KHX [AII0B Ha PHIHKE U CHIDKEHHH U3IEp3KeK IpU
ONepanUsIX KYIUIA-IIPONAKU aKITHH.
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Kak BUHO 13 rpaduka, 0OpaTHON CTOPOHOM OTCYTCTBHUS [TyOOKHX IPOCANOK SBIAETCSA OTCTABAHUE OT
Pe3KOro pocTa MHAEKCA.

Cpaduk HIKe MOKA3bIBAET YYACTOK C MAKCHMAILHOM MIPOCAAKOM TeKyiei crpareruu B 2008 rony. Ho
MBI 3aKJafblBaeM JONONTHHUTENbHBIN PUCK B CTpaTeruu 10 10%.
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Ilmanu Ppacripen€iCcHid dKTHBOB

HenesxHele cpeacrsa Knuenra

100%
MMBB ®OPTC
70% 30%
(pabora POBOAMTCS TONBKO (mpeumyiecTBeHHO pabora
OT JIOHTa) IIPOBOAUTCA OT LIOPTA)

YnpasiregHe pHCKaMH

1. B mpomecce paboThl, B 3aBHCHMOCTH OT CUTYAIlHH HA PbIHKe, [IPHUMEHSETC s METOMHKA
OrpaHHUYEHHUs [TOTEPh KaK I10 OTAETbHBIM aKI[HAM, BXOISIIUM B COCTaB OpTdes, Tak U B
nesoM 1o noprdento. Crparerus moxpasyMeBaeT, YTO MaKCUMaIbHas HallpaBleHHAs
[IO3HIIUA HEe MOXeT ObITh 6obie 80%;

2. MeronuKa BKIIOYaeT B cebs 3apaHee U3BECTHBIE YPOBHHM CTOII-IOCC [T0 HHCTPYMEHTY, a TAKKE
YCTaHOBJIEHHBIN IMMHUT Ha aKIMIO B 3aBUCHMOCTH OT JTMKBHUAHOCTH, KPOME TOTO, B CJIy4ae
npHOIMKEHNs K 0003HAYE€HHBIM IIPEMe/IbHBIM YPOBHAM IIPOCA/IKH 10 CTPATETUH, BBOAATCS
OrpaHUYeHHsI Ha 0ObEMBI OTKPHITHIX [TO3UIUH B TOPTdeEE;

3. B cTpaTeruu He UCIONb3YETCA IIEYO;

Iapamerprr spPerTHBHOCTH CTPaTeruu

KitroueBbIM apamMeTpoM siBisercs Kodpunrent lapna paBHsii 0.9, KOTOPHIA PacCIUTHIBAETCS 10
dopmyie:

«_EIR-R; __E[R-R/]

o VVar[R — Ry

* [} — noxopHocTh noptdenn (akTusa)

P , roe

. Rf — BOXOAHOCTE OT aNLTEPHATUMBHOrO BNOMEHUA (Kak Npasuno, bepérca He3pMCcKOBan NPOLEHTHAA CTABKA)
. E[R — R!] — MaTeMarMyecKoe oxuaaHue
o J — CTAHJAapTHOE OTKNOHEHWE AO0X0AHOCTH NopTdENA (AKTUEA)

KOB(l)(l)I/ILII/IeHT Hlapna HCIIONIB3YETCA I OIIpeneneHHa TOTO, HACKOJIbKO XOPOMIIO JOXOAHOCTD dKTHBA
KOMIIEHCHUDPYET HpI/IHI/IMaEMLIIZ HHBECTOPOM PHCK. HPI/I CPaBHEHHH IBYX dKTUBOB C OJMHAKOBbLIM
OKHIO4dE€MBIM ONOXOOOM, BIIOKEHHE B dAKTHUB C 6o71ee BLICOKMM KOB(l)(l)I/ILII/IEHTOM H_Iapna 6y11€T ME€HEee
PUCKOBAHHBIM.
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MnoTHoOCTb pacnpeaeneHnsa npubbinu u yébiTKoB 3a 1 mec.
MnoTHOCTb pacnpeaeneHus npmbblin u ybbITKOB 3a 3 mec.
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Pe3iomMe:

v’ CrpaTerus pacCYHTaHa Ha CPeIHECPOYHOrO UHBECTOPA;

v’ CrpaTerus pacCYMTaHa Ha HHBECTOPA, CTPEMSIIErOCS K YCTOMYHUBOMY IIPHPOCTY
moprdensd;

v Crparerus pacCYMTaHa Ha MHBECTOPA, CTPEMSIIErocs 06e30MacuThb cebst OT BBICOKUX
PBIHOYHBIX PUCKOB M PHUCKOB YXYLLIEHUS IIPUMEHIEMBIX METOIHUK;

v’ CrpaTerus BBICOKOJIHKBHUIHA, YTO IAET HHBECTOPY BXOAUTH U BHIXOLUTD U3 CTPATETHH B
noboe Bpems.

Pe3ynbTaThl AESATEIBHOCTH YIIPABISAIOLIErO 110 YIIPaBIeHUIO [IEHHEIMH OyMaraMy B [IPOLIOM HE OIIpefeNsioT LOXObl yIPenUTest
ynpasneHus B 6ynyieM. [0CynapcTBO He TapaHTUPYET LOXOLHOCTh HHBECTULIU.

Hacrosiuu# MaTepHal U COfepKalliiecs B HeM CBEIeHUs HOCAT UCKIIOYUTENbHO HHPOPMATHBHbIH XapakTep, He ABIAIOTCA 0depToi U He
MOT'YT pacCMaTpPHUBATHCA Kak [PHUITIAIIEHHE WK NODyXaeHue cenarb odepTy WK Kak Ipockba KYIUTh WIH IPONAaTh LIeHHbIE
Bymaru/npyrie GUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTEI, THO0 OCYIECTBUTH KaKYO-THO0 HHYIO HHBECTHI[HOHHYIO NESTENTbHOCTD.

[pencraBieHHas B MaTeprane HHPOpPMALHs [IOATOTOBIEHA Ha OCHOBE UCTOYHHKOB, KOTOPbIE, 10 MHEHHUIO aBTOPOB, SB/IAIOTCS HAleKHBIMH,
HO, TIPY 9TOM OTPAXaeT UCKIIOYUTENFHO MHEHHE aBTOPOB OTHOCHUTEIBHO ONUCHIBAEMBIX 0OBEKTOB U IIPOBEJIeHHbIE aBTOPAMH
HCCIeIOBAHUS.

HecMmoTps Ha To, 4TO HHGOPMAIXs, IpUBeJleHHas B MaTepHare, OTpaskeHa C MAaKCUMAIbHO BO3MOXKHOH TIIATeNbHOCTBI0, OO0
«Ynpasngomas KoMnanus «OuHaM MeHeIKMeHT» He 3asB/Is€T U He TapaHTUPyeT HU IPSIMO, HH KOCBEHHO ee TOYHOCTb U [ONHOTY. Jrobas
uHGOpMaNUs U I0bble CyXOeHHs, IPUBEeHHEIE B JaHHOM MaTepHale, IBISIOTCI CyXIeHNeM Ha MOMEHT ITyOIHKAUE HACTOSIIErO
MaTepHana i MOTYT OBITh M3MeHEHEH! 6e3 IpenyIpeXReHHs.

Hu OOO «Ympasnsromas KoMnanus «PuHaM MeHeKMeHT», HHA ero COTPYNHHUKH He HeCyT OTBETCTBEHHOCTH 3a Kakue-nubo noTepH,
BO3HHKILHE B Pe3y/IbTaTe UCIIONb30BAHMS HACTOSIIEr0 MaTeprana 1ubo B KaKOK-THO0 APYrof CBSI3H C HUM.

KomnupoBaHue, BOCIPOU3BOACTBO H/MIH PACIpOCTPaHEHHe HACTOALErO MaTepHala, YaCTUYHO WIH IIOTHOCTHIO, 6e3 MHCbMEHHOTO
pasperteHust OOO «Ympapnsmomas KoMnaHus «PuHaM MeHePKMeHT» KaTeTOpHYeCKH 3alpeleHo.
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	Стратегия  «Стабильный доход»
	Ключевой  аспект:  активное управление портфелем  на  основе  фундаментального и технического анализа.
	Минимальный  порог инвестиций: 1 млн. рублей
	Ожидаемая доходность: 20-30% годовых
	Ожидаемая максимальная просадка: 10 %
	На кого ориентирована стратегия
	Стратегия ориентирована на инвесторов, стремящихся к стабильному результату 20-30% годовых на протяжении любого срока инвестирования вне зависимости от состояния рынка.
	Краткое описание
	Стратегия рассчитана на достижение максимальной устойчивости прироста доходности портфеля на разных фазах рынка. В стратегии  сбалансировано используются  торговые системы, отслеживающие сильные движения акций после преодоления ключевых уровней сопротивления, на основе статистического и графического анализа, а также трендовые алгоритмы на основе технического анализа, используется корреляционный анализ  инструментов.
	Методика формирования портфеля
	Инвестирование осуществляется в наиболее  ликвидные акции и фьючерсы.
	Проводится постоянный анализ  основных тенденций рынка,  на основании проведенного технического и фундаментального анализа  отдается предпочтение тем или иным  торговым системам с учетом наименьшего риска в зависимости от фазы рынка, трендовым, пробойным, дельта-хеджевым.
	Мониторинг портфеля
	Пересмотр структуры портфеля осуществляется ежедневно в зависимости от сигналов по системе, одновременно с этим происходит мониторинг рисков и пересмотр лимитов на инструменты в зависимости от новостного фона по всем рынкам.
	Механизм принятия инвестиционных решений
	Сильные трендовые движения  происходят достаточно быстро, а все остальное время акции находятся в боковом движении.  Один из наших торговых подходов основан на использовании графического подхода, рассчитывается именно на выявление быстрых резких движений, с ограничением рисков.
	Кроме методик с использованием графических расчетов сильных движения рынков и акций, мы используем методики, работающие по существующим  трендам,  их отличительной особенностью   является то, что торгуются они с помощью роботов под контролем управляющего, что позволяет использовать большое количество сложных статистических формул и закономерностей, для расчета входа и выхода из позиции. Использование торговых роботов позволяет в десятки раз повысить производительность управляющего и существенно диверсифицировать портфель по торговым подходам,  тайм фреймам и классам активов.
	На рисунке представлены результаты стратегии за 6 лет. В стратегии не предусмотрены просадки больше 10%, поэтому кривая доходности более стабильна, в отличие от высокой волатильности индексов. Сглаженность достигается тем, что в стратегии предусмотрена работа на фьючерсном рынке, на котором выполняется хеджирование лонговых позиций
	В управлении активами при использовании дельта-хеджевых подходов достигается в том, что они защищают портфель от потерь во время резких гэпов на рынке и снижении издержек при операциях купли-продажи акций.
	Как видно из графика, обратной стороной отсутствия глубоких просадок является отставание от резкого роста индекса.
	График ниже показывает участок с максимальной просадкой текущей стратегии в 2008 году. Но мы закладываем дополнительный риск в стратегии до 10%.
	План распределения активов
	Управление рисками
	1. В процессе работы, в зависимости от ситуации на рынке,  применяется методика ограничения потерь  как по отдельным акциям, входящим в состав портфеля, так и в целом по портфелю.  Стратегия подразумевает, что максимальная направленная позиция не может быть больше 80%;
	2. Методика включает в себя заранее известные уровни стоп-лосс по инструменту, а также установленный лимит на акцию в зависимости от ликвидности, кроме того, в случае приближения к обозначенным предельным уровням просадки по стратегии, вводятся ограничения на объемы открытых позиций в портфеле; 
	3. В стратегии не используется плечо;
	Параметры эффективности стратегии
	Ключевым параметром является коэффициент Шарпа равный 0.9, который рассчитывается по формуле: 
	Коэффициент Шарпа используется для определения того, насколько хорошо доходность актива компенсирует принимаемый инвестором риск. При сравнении двух активов с одинаковым ожидаемым доходом, вложение в актив с более высоким коэффициентом Шарпа будет менее рискованным.
	Резюме:
	 Стратегия рассчитана на среднесрочного инвестора;
	 Стратегия рассчитана на инвестора, стремящегося к устойчивому приросту портфеля;
	 Стратегия рассчитана на инвестора, стремящегося обезопасить себя от высоких рыночных рисков и рисков ухудшения применяемых методик;
	 Стратегия высоколиквидна, что дает инвестору входить и выходить из стратегии в любое время.
	Результаты деятельности управляющего по управлению ценными бумагами в прошлом не определяют доходы учредителя управления в будущем. Государство не гарантирует доходность инвестиций.
	Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения носят исключительно информативный характер, не являются офертой и не могут рассматриваться как приглашение или побуждение сделать оферту или как просьба купить или продать ценные бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность.
	Представленная в материале информация подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов, являются надежными,
	но, при этом отражает исключительно мнение авторов относительно описываемых объектов и проведенные авторами исследования.
	Несмотря на то, что информация, приведенная в материале, отражена с максимально возможной тщательностью, ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» не заявляет и не гарантирует ни прямо, ни косвенно ее точность и полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего материала и могут быть изменены без предупреждения.
	Ни ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент», ни его сотрудники не несут ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним.
	Копирование, воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» категорически запрещено.
	обложка
	Стратегия на российском рынке акции, фьючерсы на акции и индексы




