Стенограмма видеоконференции
Добрый день, уважаемые участники конференции! Разрешите представиться: меня зовут Алексей Смывин. Сегодня мы вместе с моим коллегой – Иваном Соколовым – хотим рассказать Вам об услуге «Доверительное Управление – Лайт». В начале нашей видеоконференции выступит мой коллега Иван, который расскажет Вам непосредственно о самой услуге, а затем уже я более детально расскажу о тех стратегиях, которые доступны в рамках «ДУ-Лайт».
И. СОКОЛОВ. Спасибо, Алексей. Добрый день, дамы и господа! Я являюсь руководителем направления по работе с клиентами в рамках услуги «ДУ-Лайт». Сегодня я расскажу вам о содержании данной услуги, о ее преимуществах и специфике. С момента внедрения услуги «ДУ-Лайт» для широкого круга инвесторов прошел ровно месяц. Буквально за месяц услуга стала одним из лидеров продаж в линейке прочих услуг управляющей компании «Финам Менеджмент». Отличительная особенность данной услуги состоит в том, что она сочетает в себе преимущества индивидуального доверительного управления и демократичный порог доступности для инвестора. Снизить минимальную сумму инвестиций в рамках услуги «ДУ-Лайт» удалось за счет использования методов автоматизированной пуловой торговли. Под автоматизированной полувой торговлей подразумевается единое управление всеми счетами клиента, когда покупка или продажа актива по команде управляющего происходит автоматически по всем счетам по методу «одной кнопки». Использование принципа «одной кнопки» позволяет снизить издержки, связанные с формированием диверсифицированного портфеля, и сделать услугу, которая традиционно относится к классу «премиум», доступной для более широкой аудитории инвесторов. Еще одним преимуществом данной услуги является ее гибкая модель управления активами. В первую очередь, речь идет о более гибкой модели управления активами, которая дает возможность работать с широким перечнем ценных бумаг, а также полностью выходить «в деньги» в условиях развития неблагоприятных рыночных тенденций. Это позволяет максимально эффективно использовать возможности конъюнктуры, сокращая риск просадки капитала.
Что касается основного отличия услуги «ДУ-Лайт» от классического индивидуального доверительного управления, то это, в первую очередь, минимальная сумма инвестирования - 1 000 000 рублей. При этом с клиентом заключается индивидуальный договор доверительного управления и открывается индивидуальный счёт. Взаимодействие в рамках данной услуги предусматривает консультацию клиентов не с портфельным менеджером, который непосредственно управляет счётом, а с менеджером управляющей компании. Состояние своего счёта клиент может узнать, направив запрос в службу клиентской поддержки менеджеру управляющей компании.
Что касается стоимости данной услуги, то комиссия по «ДУ-Лайт» не выше, чем при классическом индивидуальном доверительном управлении, и ниже, чем в паевых фондах, инвестирующих в соответствии с той или иной стратегий. Фиксированное вознаграждение составляет 0,5% от стоимости чистых активов клиента в квартал, а вознаграждение от инвестиционного дохода составляет 15%. Периодом для расчёта инвестиционного дохода является интервал 12 месяцев с момента вступления договора в силу.
В настоящий момент инвесторам, желающим воспользоваться услугой «ДУ-Лайт», предложено две стратегии. Первая из них называется «Бегущая по волнам». Она ориентирована на вложения в «голубые фишки», причем в портфель включаются наиболее «сильные» акции, имеющие хороший потенциал роста и высокую ликвидность. Основная цель стратегии состоит в получении дохода на растущем рынке и сохранении капитала во время коррекции. Этот подход к управлению активами отличается низкими уровнями рисков, и ориентированностью на доходность, превышающую ставку по банковским депозитам.
Вторая стратегия - «Все преимущества» - носит более агрессивный характер, что создает предпосылки для получения высокой доходности. Портфели формируются из наиболее перспективных акций «второго эшелона», а система управления ими построена на сочетании методов фундаментального и технического анализа. При этом используется специально разработанная система, позволяющая определять оптимальное время для открытия позиции. Особое внимание уделяется контролю за рисками с учетом анализа большого объема различных индикаторов.
А сейчас я передаю слово своему коллеге, который уже более подробно расскажет о стратегиях.
А. СМЫВИН. Спасибо, Иван. Действительно, давайте перейдем к более детальному анализу представленных торговых стратегий, так как непосредственно они являются лицом услуги «ДУ-Лайт». 
Как уже было отмечено, в рамках данной услуги нашим клиентам предоставляются две стратегии – «Бегущая по волнам» и «Все преимущества». Обе стратегии используют уникальное сочетание практически всех подходов управления портфельными инвестициями, включая самые передовые технологии финансового инжиниринга. Отбор бумаг, как уже было сказано, производится, преимущественно, опираясь на фундаментальный анализ, то есть выбираются акции с максимальным потенциалом роста и с оптимальным соотношением риска доходности, что позволяет иногда даже «обыгрывать» индексы и индексные паевые инвестиционные фонды. И, конечно же, стратегии используют систему управления рисками, что позволяет снизить локальную просадку капитала в менее благоприятных ситуациях на фондовом рынке. Это то, что касается характеристик обеих стратегий. Теперь давайте более детально рассмотрим каждую из представленных стратегий.
Стратегия «Бегущая по волнам» свое символическое название получила из-за того, что акции выбираются и удерживаются в портфеле до тех пор, пока существует устойчивый восходящий тренд. Управляющие портфельные менеджеры не обращают внимания на локальные промежуточные коррекции, пока есть устойчивый тренд, и держат данный актив в портфеле до тех пор, пока он является сильным и опережает рынок. И как только появляются сигналы от алгоритмов риск-менеджмента, то есть появляются сигналы, которые указывают на то, что данный инструмент начинает «слабеть» по отношению к рынку или начинает изменяться рыночная конъюнктура, то тот или иной инструмент исключается из портфеля. 
В рамках стратегии «Бегущая по волнам» используется только 20 самых ликвидных акций, можно сказать, что используются только «голубые фишки» индекса ММВБ. Предлагаю обратиться к графику. Мы видим, что среднегодовая прибыль по простому проценту составляет почти 50% при инвестиционном риске 16%. Вот эти два показателя являются основными при оценке той или иной стратегии. То есть не надо забывать о рисках, не нужно ориентироваться только на прибыль, так как соотношение прибыли и риска является основным критерием выбора той или иной стратегии. Давайте теперь посмотрим, как вела себя стратегия в истории, поскольку в стратегии можно оценить и риск, и доходность, в основном, по историческим данным. 
Мы видим, что, например, в 2006 году и в 2007 году, когда рынок рос, стратегия фактически следовала за рынком, но зато в 2008 году, когда опытные инвесторы знают, что происходило кризисное положение на рынке и индексы ММВБ и РТС теряли более 80%, стратегия скорректировалась всего лишь на 16%, что говорит об очень хорошем и уникальном подходе с точки зрения риск-менеджмента. Так называемая «локальная просадка капитала», которая и отражает инвестиционный риск, составила всего 16%, а по времени она составила чуть более девяти месяцев. Отсюда вытекает минимальный и рекомендуемый порог инвестирования. 
Для обеих стратегий минимальный срок инвестирования составляет 1 год, а оптимальный срок равен 3 годам. Данная цифра получается путем проведения сложных расчетов, и можно сказать, что с вероятностью 99% по истечении трех лет стратегия достигнет точки безубыточности. Конечно, мы не можем сказать однозначно, что данная стратегия является абсолютно безрисковой, поскольку риск на рынке присутствует всегда, но с очень высокой вероятностью (99%) мы считаем, что по истечении трех лет не получим убытков. И если посмотреть состав портфеля на 11 декабря текущего года, то мы увидим, что по стратегии «Бегущая по волнам» при текущем уровне волатильности половина портфеля, а точнее 48%, находится в рублях. Далее значимую долю занимает банковский сектор: бумаги ВТБ – 4%, а обычные и привилегированные акции «Сбербанка» занимают по 3,5%. Также большую долю занимают нефтяные компании: «Газпромнефть», «Роснефть», привилегированные акции «Сургутнефтегаза» и «Татнефть». Следует отметить, что, например, акции «Газпрома» и «ЛУКОЙЛа» на текущий момент не входят в наш портфель в силу того, что они выглядят хуже рынка.
Теперь предлагаю перейти к стратегии «Все преимущества». В отличие от «Бегущей по волнам», в данной стратегии используются инструменты «второго эшелона», то есть это третий и четвертый десяток по ликвидности, по оборотам, на бирже ММВБ, что, в принципе, с одной стороны, чуть увеличивает риск данной стратегии, но зато (как это видно из графика) в период роста однозначно позволяет обыграть рост по индексу ММВБ или по индексу РТС. Обратите внимание на  график кривой нашего портфеля. Также 2006-й и 2007-й годы были благоприятными, на рынке наблюдалась восходящая тенденция, и все, кто следовал данной стратегии, также руководствовались и общерыночной тенденцией. Конец 2007-го и 2008 год были кризисными, также по стратегии наметилась небольшая коррекция – локальное снижение или локальная просадка капитала. Но, как и в стратегии «Бегущая по волнам», стратегия «Все преимущества» в пик кризиса, конечно же, находилась «в деньгах». То есть, мы не держали слабые акции и активы в момент нисходящего тренда, и, в соответствии с алгоритмом риск-менеджмента, вышли в денежные средства. До тех пор, пока сохранялись предпосылки к падению, мы не стали открывать новых позиций. Кроме того, благодаря тому, что, помимо «голубых фишек», в стратегии «Все преимущества» использовались и акции «второго эшелона», в период роста мы можем наблюдать, как сильно выросли активы тех клиентов, которые следовали стратегии «Все преимущества».

Таким образом, можно сделать вывод, что средняя доходность по стратегии «Все преимущества» составляет 70%, а уровень риска равен порядка 30%. Тем инвесторам, которые склонны к риску и готовы вкладывать свои денежные средства под больший риск в попытке получить большую прибыль, я советую обратить внимание на стратегию «Все преимущества». Если же Вы начинающий инвестор и еще пока не знакомы с понятием инвестиционного риска, не сталкивались с локальными просадками, то я советую обратить внимание на стратегию «Бегущая по волнам», которая обеспечивает меньший уровень локальной просадки или меньший уровень инвестиционного риска.
Давайте теперь посмотрим, какова структура портфеля по стратегии «Все преимущества». В рублях находится всего лишь 1,5%, что позволяет получить большую прибыль, но и одновременно большие риски. Также в портфеле присутствуют такие бумаги, как, например, акции банка «Санкт-Петербург», «Дальсвязь», то есть, это акции из третьего или четвертого десятка. Они являются акциями «второго эшелона», то есть они имеют больший потенциал роста. При этом ликвидность у них соответствующая, то есть можно в любой момент купить или продать данные акции. Ошибочно полагать, что акции «второго эшелона» – это рискованный актив, который Вы будете продавать в течение недели. Нет, всегда присутствуют заявки и на покупку, и на продажу, никакого риска ликвидности по данным акциям нет. Просто они не столь «расторгованы», поэтому и позволяют обеспечить более серьезный потенциал роста.
Подводя итоги, стоит отметить, что все стратегии сочетают в себе подход фундаментального анализа и достаточно высокоинтеллектуального алгоритма риск-менеджмента. Все клиенты «ДУ-Лайт» получают возможность получать доход, превышающий доход по банковскому депозиту: то есть, это не 10-15% – это от 50% до 70% годовых. Также клиенты услуги «ДУ-Лайт» получают возможность получать доход, превышающий прибыль фондовых индексов, например, ММВБ или РТС.
В данных стратегиях используется «скользящий трейдинг-стоп». То есть, стоп-лосс, который реализован внутри алгоритма риск-менеджмента, позволяющим выявить наиболее «слабые» активы, для того, чтобы избавиться от них на некоторое время и обратить внимание на более перспективные акции.
Обращаю Ваше внимание на то, что аналогов данных стратегий у конкурентов не существует, именно поэтому от своего лица и от лица своего коллеги я приглашаю вас рассмотреть данную услугу для инвестирования в фондовый рынок. 
Сейчас у нас с коллегой накопились вопросы, на которые мы с удовольствием хотели бы ответить. 
ВОПРОСЫ И ОТВЕТЫ

И. СОКОЛОВ. Я отвечу на вопросы, касающиеся самой услуги, а мой коллега - Алексей – ответит на вопросы, относящиеся непосредственно к стратегии. Итак, я зачитаю первый вопрос.
- Могут ли средства и активы в рамках услуги «ДУ-Лайт» выступать в качестве обеспечения под кредиты?
- На данный момент кредиты под залог активов «ДУ-Лайт» мы не предоставляем. Но если возникнет интерес к данной услуге и она будет востребована инвесторами, то мы готовы рассмотреть эту возможность в рамках данного сервиса в первой половине следующего года. 

- Какие преимущества услуги «ДУ-Лайт» перед другими формами управления, например, перед паевыми инвестиционными фондами?
- Как я уже говорил ранее, основное преимущество по сравнению с паевыми инвестиционными фондами – это более гибкая модель управления, позволяющая использовать более широкий перечень ценных бумаг для инвестирования, а также возможность выхода в деньги. К сожалению, паевые фонды в рамках законодательства и правил фондов могут выходить «в деньги» лишь на непродолжительный срок. Если коррекция на рынке затягивается, то паевые фонды, к сожалению, вынуждены находиться в бумагах. В данном случае мы можем продать активы и находиться «в деньгах» до тех пор, пока не наступят какие-то положительные тенденции на рынке. И, кроме того, основным из преимуществ по сравнению, скажем, с паевыми фондами, является то, что при расторжении договора доверительного управления Вы получаете все средства. Кроме того, Вам будут выплачены все дивиденды, которые были получены в связи с осуществлением доверительного управления. То есть, если Вы какое-то время владели ценными бумагами в рамках «ДУ-Лайт», то даже при закрытии договора впоследствии все дивиденды будут Вам выплачены. 
- Можно ли воспользоваться услугой «ДУ-Лайт» при отсутствии российского гражданства?
-  Услуга «ДУ-Лайт» предоставляется как гражданам Российской Федерации, так и нерезидентам. При этом инвестор должен учитывать тот факт, что для нерезидентов повышается налог на доходы для физических лиц, который на данный момент оставляет 30%. Клиенты, не являющиеся гражданами РФ, должны предоставить расширенный комплект документов по сравнению с гражданами РФ, которым достаточно предоставить только паспорт гражданина Российской Федерации. Нерезидент обязан предоставить копию паспорта с нотариально заверенным переводом на русский язык, копию иммиграционной карты, если таковая имеется, и копию документа, подтверждающего право на пребывание в Российской Федерации. 
- Когда планируется запустить новые стратегии в рамках услуги «ДУ-Лайт»?
- В будущем мы планируем расширить линейку предполагаемых стратегий и увеличить их число до четырех-пяти. Какие именно это будут стратегии – будет зависеть в большей степени от инвесторов и от их пожеланий. 
- Будут ли снижены тарифы?
- В ближайшее время снижать тарифы мы не планируем. На наш взгляд, те условия, которые определены сегодня, достаточно конкурентоспособны и вполне приемлемы для инвесторов, принимающих решение о размещении своих средств в доверительное управление. Это подтверждает и тот факт, что за месяц предоставления данной услуги интерес к ней только увеличился.

- Предполагается ли возможность дальнейшего снижения входного порога? И позволят ли правила довносить капитал в процессе управления?
- Что касается возможности снижения входного порога, то она не исключается. Мы обязательно будем работать над тем, чтобы сделать нашу услугу более доступной для более широкого круга инвесторов. А что касается дополнительных внесений средств, то в рамках данной услуги предусмотрено увеличение счета путем внесения дополнительных взносов, размер которых не должен быть менее трехсот тысяч рублей.
Можно ли перейти на «ДУ-Лайт» нынешним пользователям индивидуального доверительного управления?
- Перейти можно, но при этом надо понимать, что у вас уже не будет возможности прямого общения с портфельным менеджером и возможности индивидуального согласования стратегии. Поэтому переходить, в принципе, необязательно.
- На какой срок можно будет заключить договор в рамках «ДУ-Лайт»? И будет ли у клиентов возможность изменять стратегию во время действия договора? 
- Здесь я должен сказать, что мы не ограничиваем клиентов по срокам заключения договора, но надо заметить, что используемая нами стратегия ориентирована на долгосрочные результаты и реализует заложенные в них преимущества на интервале от года и более. Один год является минимальным промежутком времени, за который можно оценить, как ведет себя стратегия в тот или иной период рыночной динамики. А срок инвестирования, в первую очередь, должен определяться именно предпочтениями инвестора и теми целями, которые он ставит для себя. Что касается смены стратегии, то во время действия договора можно сменить стратегию, но нельзя изменить текущую стратегию в соответствии со своими предпочтениями. То есть, это уже возможно в рамках услуги классического доверительного управления. Тем не менее, саму стратегию поменять можно, но главное – не делать это слишком часто, потому что, как показывает практика, это может только ухудшить результат работы.
- Как отразится на качестве управления средствами снижение минимального входного порога по программе «ДУ-Лайт»? Выгодно ли самой компании предоставлять VIP-услуги по демократичной цене?
- Отвечая на данный вопрос, хочу отметить, что на качество услуги снижение порога никак не повлияет, так как доступность зависит напрямую от внедрения новых технологий и не затрагивает вопросы системы управления рисками инвестиционной политики. Выгодно ли это компании? Это выгодно, так как услуга предоставляется не только для инвесторов московского региона, но также и в регионах, где клиенты традиционно приходят на рынок с меньшими деньгами. Поэтому мы здесь готовы охватить и тот круг инвесторов, для которых, скажем, на данный момент услуга классического индивидуального доверительного управления с порогом 3 миллиона пока недоступна.
- Как я могу узнавать, что в моем инвестиционном портфеле прошли изменения? 
- В рамках программы «ДУ-Лайт» предусмотрена стандартная отчетность клиентов, которая предоставляется раз в квартал. Какую-то промежуточную отчетность можно получить, направив запрос менеджеру управляющей компании, после чего на Ваш электронный адрес будет выслана информация о структуре вашего портфеля и о его состоянии на текущую дату.

- Почему услуга появилась только сейчас?
- Дело в том, что услуга «ДУ-Лайт» задумывалась нами гораздо раньше, но, тем не менее, к настоящему моменту мы провели тщательную подготовку, накопили достаточный опыт, собрав сильную команду управляющих, портфельных менеджеров, аналитиков, внедрили ряд инновационных решений, которые позволили нам реализовать именно метод автоматизированной пуловой торговли. И, собственно говоря, по желанию клиентов, которых, может быть, не устраивали ПИФы или самостоятельная работа на бирже, но для которых вход в услугу классического доверительного управления был дороговат. Поэтому, исходя из желания клиентов, мы и внедрили эту услугу сейчас.
- Не входит ли в планы «Финама» реализация более сложных долгосрочных инвестиционных стратегий, например, за счет использования элементов прямых инвестиций? 
- Прямые инвестиции достаточно рискованны. Продукт «ДУ-Лайт» – стандартный финансовый продукт, предоставляющий стратегии, которые были бы востребованы большим количеством потенциальных инвесторов, поэтому пока таких стратегий не планируется. 
- Если я открою счет в декабре, как будет рассчитано вознаграждение? За год или же за оставшиеся две недели? 
- В данном случае удержано будет только фиксированное вознаграждение, которое составляет 0,5% в квартал, а рассчитано оно будет исходя из количества дней в квартале, прошедших со дня начала действия договора и до даты окончания квартала. Повторюсь: период для расчета вознаграждения от инвестиционного дохода равен 12-ти месяцам, то есть, не календарному году, а именно 12-ти месяцам с момента начала действия договора. 
На этом я передаю слово Алексею Смывину.
А. СМЫВИН. Да, Иван, спасибо! У меня тоже накопилось несколько вопросов от наших зрителей. Я еще хочу отдельно отметить, что на экранах сейчас Вы можете видеть все контакты – это и телефоны московского офиса, и многоканальный телефон по России и электронный адрес, куда вы можете написать свое письмо. Мы с Иваном ответим и поможем Вам сориентироваться, если вы вдруг все-таки решите воспользоваться услугой доверительного управления. А у меня тем временем есть вопросы.
- Есть ли уже данные по доходностям управления за прошедший месяц?
- В рамках доверительного управления за последний месяц мы показали порядка 2% роста как по одной стратегии, так и по другой. Но следует оговориться, что данная цифра мало отражает эффективность, результативность той или иной стратегии. И, конечно же, стратегию нужно оценивать на достаточно большом промежутке времени. Давайте еще раз вернемся к нашим графикам и посмотрим, как менялось состояние счета тех клиентов, кто уже давно пользуется данной стратегией. Здесь я должен оговориться, что услуга «ДУ-Лайт» возникла всего лишь месяц назад, а вот стратегии себя зарекомендовали уже на достаточно большом промежутке времени, они применялись для простой услуги доверительного управления.
Так, в 2009 году по текущую дату стратегия «Бегущая по волнам» показывает доходность порядка 60% годовых. 2008-й год мы закрыли в минусе на 4%, в то время как индекс ММВБ показал отрицательную динамику в размере 70% годовых. То есть, эти данные говорят о том, что использование той или иной стратегии намного снижает инвестиционный риск, то есть, риск инвестирования в ценные бумаги. В 2007 году доходность равнялась +12%, в то время как индекс ММВБ показал всего лишь +10%. В 2006 году мы практически не отставали от индекса – индекс прибавил 67%, стратегия показала порядка 60% прибыли. Аналогичная доходность была зафиксированная и 2005 году. В 2004 год мы обыграли значительно индекс ММВБ, который закрыл год +7%, доходность по стратегии составила +35% годовых. То есть, по стратегии «Бегущая по волнам» следует ориентироваться на доходность порядка 50% и инвестиционный риск порядка 16%. И по стратегии «Все преимущества» это доходность в размере 70% и инвестиционный риск порядка 30%.
Также я хочу повторить, что минимальный срок инвестирования составляет один год. Не надо думать, что в рамках данных стратегий, или подписавшись на данную услугу, Вы будете гарантированно получать каждый месяц по 2-3%. Нет, это не совсем так. В этом и заключается основная особенность инвестирования в фондовый рынок. То есть, допустим, по стратегии «Все преимущества» вы видите, что есть локальная зона, локальное снижение, которое длилось несколько месяцев, в течение которых инвесторы получали либо небольшой убыток, либо находились «в деньгах», то есть, не получали прибыль. Но потом в течение всего 2009 года мы показали рост порядка 150%, который не только окупил все предыдущие убытки, но и, конечно же, позволил обыграть и индексы, и депозиты, и инфляцию. То есть, на рынок нужно приходить с «длинными деньгами». Минимальный срок инвестирования – один год, оптимальный срок – это три года. 
- В чем состоит основное отличие доверительного управления от предлагаемой услуги?
- По-моему, вопрос повторяется. Я, в свою очередь, хочу заметить, что в рамках простого доверительного управления Вы непосредственно общаетесь с портфельным менеджером, то есть, со мной. А в рамках «ДУ-Лайт» все Ваши вопросы или проблемы может решить Иван Соколов. Но также важной особенностью является и то, что при простом индивидуальном доверительном управлении, то есть, когда человек приходит с достаточно большой суммой денег, под него разрабатывается индивидуальная стратегия, отсюда и название «Индивидуальное доверительное управление». В данном случае мы сначала беседуем с клиентом, пытаемся узнать его предпочтения – может быть, он не хочет инвестировать в каких-либо эмитентов по каким-то своим соображениям. Таким способом происходит построение индивидуальной стратегии. А в рамках «ДУ-Лайт» на данный момент представлены только две уже готовые стратегии, которые, конечно же, пока никак изменять не надо, и не рекомендуется.
- Какие риски инвестор берет на себя? 
- Основный риск, который берет на себя инвестор – это инвестиционный. То есть, для стратегии «Все преимущества» это 31%, и для стратегии «Бегущая по волнам» - это порядка 16%. В принципе, по истечении года я могу сказать, что с вероятностью 99% в рамках стратегии «Бегущая по волнам» риск не превысит 16%, а в рамках стратегии «Все преимущества» риск не превысит 31%. Но этот риск на себя полностью берет, конечно же, инвестор.
-Сколько составила доходность от ДУ в «Финам Менеджмент» за последние несколько лет? 
- На этот вопрос я уже ответил. Могу повторить, что в 2009 году стратегия «Бегущая по волнам» показала рост порядка 60%. В 2008 году у нас было локальное снижение порядка  минус 4%. 
- Кто именно разрабатывает стратегию управления в рамках «ДУ-Лайт»? 
- Все стратегии, и не только в рамках «ДУ-Лайт», разрабатывает коллектив трейдеров и разработчиков торговых стратегий. К ним относятся аналитики, которые используют фундаментальный анализ, и люди с техническим образованием, которые разрабатывают алгоритмы риск-менеджмента, то есть, оценки и управления рисками, что является тоже достаточно важной компонентой в общей стратегии управления денежными средствами на фондовом рынке. 
- Кто управляет деньгами – живой человек или робот? 
- Да, действительно, в последний момент очень актуальная тема – это робототорговля, то есть, построение и подключение автоматизированных программ, которые выполняют функции трейдера. Но если даже посмотреть конкурсы, где соревнуются живые люди и трейдеры, пока инвестирование в соответствии с фундаментальным анализом на большом промежутке времени – то есть не в моменте, а на сроке от года до трех лет – фундаментальный анализ опережает. И он является как бы базовым анализом для построения любых инвестиционных стратегий. И точно так же в наших стратегиях мы, в основном, используем фундаментальный анализ, а риск-менеджмент нам нужен лишь для того, чтобы оценить и снизить потенциальные убытки. Здесь используется и группа трейдеров, и группа аналитиков, которые постоянно отслеживают текущую рыночную конъюнктуру, которые пытаются постоянно найти тот или иной инвестиционный актив, который обладает максимальным потенциалом роста и оптимальным соотношением «риск/доходность».
- С чем связано решение не давать клиенту общаться непосредственно с управляющим в рамках услуги «доверительное управление»? 
- Вы должны понимать, что данная услуга сейчас очень востребована, очень много желающих подписаться, очень много инвесторов, которые пользуются данной услугой. А в силу того, что мы используем торговлю по пулам, то есть, управление активами осуществляют один-два человека, то, конечно же, Вы должны понимать, что времени для общения со всеми клиентами не хватает. Поэтому решением всех вопросов занимается Иван. Я лишь осуществляю непосредственно управление портфелем, управление активами на рынке ценных бумаг. То есть, для того чтобы более качественно осуществлять управление, чтобы не отвлекаться на такие мелкие вопросы было введено такое разделение. То есть, я занимаюсь управлением, а Иван занимается решением административных вопросов.
На этом у меня все вопросы. Мы с Иваном были рады представить Вам новую услугу «ДУ-Лайт». Если остаются какие-то вопросы, то, пожалуйста, задавайте их как по электронной почте, так и по телефону. На этом нам хотелось бы попрощаться, всем до свидания!  Желаю удачи.
И. СОКОЛОВ: Всего доброго, желаю удачи, удачных инвестиций!

